
	  

Krach	  
Appauvrissement	  
ménages	  &	  banques	  
(pertes	  boursières)	  

Le	  cercle	  vicieux	  (cumulatif)	  de	  la	  récession	  

æ	  Confiance	  
(anticipations	  
pessimistes)	  

ä	  Epargne	  	  
(de	  précaution)	   æ	  Consommation	  

æ	  Ventes	  B&S	  

æ	  Taux	  
d’utilisation	  des	  

machines	  

æ	  Production	  
æ	  Investissement	  	  

&	  consommations	  intermédiaires	  
	  

æ	  Ventes	  	  &	  production	  
machines	  &	  intrants	  

	  
Diffusion	  sectorielle	  de	  la	  

récession	  

ä	  Licenciements	  

ä	  Chômage	  

Banques	  en	  
difficultés	  

	  
Credit	  crunch	  

Gel	  des	  embauches	  


