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Crédit	
  bon	
  marché	
  
(bas	
  taux	
  d’intérêt,	
  
cad	
  politique	
  

monétaire	
  laxiste)	
  

Période	
  de	
  croissance	
  
économique	
  
(anticipations	
  
optimistes)	
  

Le	
  cycle	
  du	
  crédit	
  ou	
  «	
  Le	
  paradoxe	
  de	
  la	
  tranquillité	
  »	
  

ä 	
  taux	
  d’intérêt	
  
variables	
  

(ä 	
  coût	
  endettement)	
  

Tensions	
  inflationnistes	
  

Resserrement	
  monétaire	
  	
  
(politique	
  monétaire	
  de	
  rigueur	
  cad	
  de	
  lutte	
  contre	
  l’inflation)	
  

ä 	
  Endettement	
  des	
  
ménages	
  &	
  des	
  
entreprises	
  

Sur-­‐endettement	
  des	
  ménages	
  &	
  entreprises	
  
(par	
  effet	
  boule	
  de	
  neige)	
  

Certains	
  vont	
  
faire	
  défaut	
  

Pertes	
  
bancaires…	
  


